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RESUMEN

El propdsito de este trabajo es evaluar la relacion entre el desempefio financiero y la
capacidad para exportar de las medianas y pequefias empresas (pymes) en Colombia
en el periodo comprendido del 2007 y 2014. Para ello, se tomaron las empresas que
reportaron informacion financiera en el sistema de informacion y riesgo empresarial
(SIREM) de la Superintendencia de Sociedades y se contrasto con aquellas que
reportaron exportaciones ante Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).
Para el analisis de las empresas se clasificaron de acuerdo al valor de sus activos totales.
Los resultados obtenidos refleja que las pymes tienen gran participacion en las
exportaciones del pais, ademas presentan capacidad de cubrir las obligaciones a corto
plazo pero evidencian dificultades en el manejo de los costos y los gastos de operacion,
por ultimo se evidencia que la actividad exportadora de las pymes representa la tercera

parte de los ingresos totales.
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ABSTRACT

This paper evaluates the relationship between the financial performance and the

export capabilities of the small and medium-sized enterprises (SMESs) in Colombia during
the period of 2007-2014. In particular, we assess the financial and export reports of 2.298
firms and we classified according to the value of their total assets. Results reflected that
SMEs have great participation in the exports of the country, they also present ability to
cover short-term obligations but reveal difficulties in the management of costs and
operational expenses; finally there is evidence that the export activity of SMEs accounted

for one third of the total income.

KEYWORDS: Financial Performance, Export Capacity, SMEs, Financial Analysis,

Colombia.

1. INTRODUCCION

En Colombia la ley 905 de 2004 que modifico la ley 590 de 2000 clasifica las micro,
pequefias, medianas y grandes empresas desde dos enfoques, el primero desde el punto
de vista del numero de trabajadores y el segundo desde el valor de sus activos. De
acuerdo a la ley las micro empresas son aquellas que poseen menos de 10 empleados
y sus activos totales no superan los 500 salarios minimos mensuales legales vigentes
(smlv), las pequefias empresas entre 11 y 50 trabajadores o activos totales superiores
de 501 y 5.000 salarios minimos (smlv), las medianas empresas son las que tienen entre
51y 200 trabajadores o que poseen activos totales entre 5.001 y 30.000 salarios minimos
(smlv), y finalmente las grandes empresas poseen mas de 200 empleados o activos

totales mayores a 30.001 salarios minimos (smiv).

La sigla PYME en Colombia hace referencia a las medianas y pequefias empresas, este
tipo de compaiiia o firmas se han convertido en la economia colombiana en fuentes
significativas de generacion de empleo aportan aproximadamente el 63% del empleo
(Restrepo & Vanegas 2009) ademas promueven el desarrollo, el dinamismo y el
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crecimiento de la economia fortaleciéndola y mejorando el bienestar de la
sociedad (Veldsquez 2004, Villegas & Toro, 2010, Correa, Ramirez & Castafio,
2009, Escanddn & Hurtado 2014a,).

Asi mismo este tipo de empresas a nivel internacional son grandes generadoras de
riqgueza y de empleo. En la Unidén Europea las pequefias y medianas empresas (pymes)
generan cerca de 97 millones de puestos de trabajo (Avella & Garcia, 2010). De igual
manera en Cataluiia (Espafa) en el 2009 las pymes aportaron el 75% del empleo y el
65.6% del PIB de la region de acuerdo a datos del Anuario de la Pyme Catalana (Botero,
Alvarez & Gonzélez, 2012), de igual forma en Venezuela las pymes proporcionan mas
del 60% del empleo (loan 2012).

Por otra parte Montoya, Montoya & Castellanos (2010) sefialan que la mitad de las
empresas exportadoras en Colombia corresponden a las pequefias y medianas
empresas y que solo el 18.6% de las pymes obtienen éxito en los mercados externos.

Con base en lo anterior el objetivo de este trabajo es evaluar la relacién entre desempefio
financiero y la capacidad exportadora de las pymes en Colombia en el periodo
comprendido del 2007 y 2014. EIl articulo se divide en cinco secciones, incluida la
introduccion. En la segunda seccién se presenta el referente bibliografico de apoyo con
la tematica de estudio. La seccion tres explica la metodologia utilizada y el tratamiento
de los datos. En la cuarta seccion se analizan e interpretan los resultados, y en la quinta

se esbozan algunas conclusiones.

2. REVISION DE LITERATURA

En este apartado se presentaran los principales trabajos relacionados con la tematica de
estudio el cual se divide en tres partes: inicialmente se presenta una revision que habla
acerca de la evaluacién del desempefio financiero en las empresas, posteriormente una
revision sobre el andlisis de la internacionalizacion y capacidad exportadora de las

compaiiias y por ultimo una revision a la relacion entre el desempeiio financiero y la
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capacidad para exportar de las firmas.

e A. Desempefio Financiero

Correa, Castaiio & Mesa (2010) evaluaron el desempefio financiero empresarial en
Colombia para el afio 2009, por medio de un andlisis financiero integral, para el estudio
clasificaron la informacion segun su actividad econdémica en el cual evaluaron seis
sectores: agricultura, construccion, comercio, industria, mineria y servicios. Los autores
sefialan que esta técnica de analisis financiero integral permite estudiar e interpretar el
entorno econdmico — financiero de las organizaciones y logré evidenciar el desempefio
sectorial colombiano concluyendo que para el afio 2009 los sectores de la mineria y de
servicios mostro gran capacidad de crecimiento econémico con mejores resultados que
los demés sectores contrastando con el sector de la agricultura que presentd problemas
de financiacion y rentabilidad siendo para ese afio el sector mas débil en la economia

colombiana.

En igual sentido, Castafio, Vanegas & Ospina (2010) estudiaron el desempefio financiero
de las regiones en Colombia. El periodo de estudio fue el afio 2009 con una muestra de
24.674 empresas que clasificaron segun su ubicacion geogréfica para un total de cinco
regiones: Amazonia, Andina, Caribe, Orinoquia y Pacifica. Para ello los autores utilizaron
un analisis financiero integral que permitié evaluar los diferentes aspectos financieros de
las cinco regiones en estudio. Concluyendo que las regiones Pacifica, Caribe y Andina
son las regiones de mayor relevancia y dinamismo, puesto que comprenden la gran
mayoria de los recursos que las empresas generan en el pais, por su parte las regiones
de Orinoquia y Amazonia presentan una necesidad de generar mas inversién en la

region ya que poseen capacidad de producir utilidades.

En el trabajo de Rivera & Ruiz (2011) realizaron un analisis del desempefio financiero de
empresas innovadoras del sector de alimentos y bebidas en Colombia, a una muestra de
17 empresas en el periodo comprendido del 2000 al 2008. La metodologia utilizada fue
por medio de un estudio de eficiencia, eficacia y efectividad. En la eficiencia, analizaron

la rotacion de cartera, inventarios, activos operacionales, activos totales, en la eficacia
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utilizaron el analisis del margen bruto, operacional y neto, por ultimo la efectividad

en el cual emplearon el rendimiento del activo y el rendimiento del patrimonio.
Los autores luego del analisis desde los tres enfoques concluyen que las empresas
innovadoras de estos sectores comienzan a destruir valor a partir del afio 2004 difiriendo
con los resultados positivos que tuvieron hasta el afio 2003, en el mismo sentido
comparandolas con las no innovadoras encontraron que las empresas no innovadoras
destruye mas valor, son menos eficiente, pero mucho mas eficaces que las innovadoras
y finalmente afirman que las empresas en general del sector de bebidas y alimentos en

Colombia presentaron un incremento en las utilidades, en las ventas y en los activos.

e B. Capacidad Exportadora

Escandon & Hurtado (2014a) estudiaron los factores que influyen en el desarrollo
exportador de las medianas y pequeias empresas en Colombia, seleccionando aquellas
empresas que en sus primeros afios de fundacion iniciaron proceso de
internacionalizacién, para lo cual emplearon un modelo de ecuaciones estructurales en
el que utilizaron 6 variables: caracteristicas del emprendedor, caracteristicas del sector,
caracteristicas del entorno regional, factores internos de la empresa, recursos,
capacidades e innovacién de la empresa y con base en estos determinaron el proceso
de internacionalizacion de las pymes sefialando que existen una serie de caracteristicas
que influyen positivamente en el desarrollo de la internacionalizacion en las empresas,
como lo son: la edad, la experiencia y su formacion profesional por parte del empresario
de igual manera influyen el tamafio de las ventas, las expectativas de crecimiento por
parte de la empresa, los diferentes niveles de inversion, la percepcion de los
empresarios, la influencia del sector econémico, el uso de nuevas tecnologias, y la

localizacion geografica de la empresa en regiones exportadoras.

En el mismo sentido Martinez (2007) investigd los factores que contribuyen al
desempeiio exportador de las pymes de la provincia de Cartago (Costa Rica), con el fin
de determinar si los factores: habilidades gerenciales, estrategias de mercadotecnia,

condiciones financieras y otros como capacitacion, condiciones del mercado, calidad de
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los insumos, afectan positiva 0 negativamente al desempefio exportador. La

metodologia utilizada fue por medio de un conjunto de hipotesis, analizaron 57
empresas constituidas a septiembre de 2006 de una muestra inicial de 134. El autor
concluye que la razon fundamental para la internacionalizacion de las pequefas y

medianas empresas es el aumento de las utilidades en las empresas.

Por su parte, loan (2012) plante6 una metodologia para medir la capacidad exportadora
de las pymes de Venezuela mediante un modelo causal a través del impacto de variables
hipotéticas el cual considera cuatro capacidades fundamentales: capacidad del producto,
capacidad productiva de la empresa, capacidad comercial y por ultimo capacidad
gerencial de la organizacion, el estudio lo realizo a 20 pequefias y medianas empresas
con diferentes grados de éxito concluyendo que por medio de esta metodologia y
empleando la matriz elaborada se puede determinar si una empresa es apta para abordar

los procesos de internacionalizacion.

e C. Relacion entre el Desempefio Financiero y la Capacidad Exportadora

Lopez (2006) hace una relacion entre la experiencia exportadora y el desempefio
productivo de las industrias en Colombia (Empresas manufactureras) para el periodo de
1992-2002 por medio de estimaciones econométricas de tipo panel de datos.
Concluyendo que existe una relacion entre productividad y exportaciones ya que las
empresas que exportaron obtuvieron una mayor experiencia en los mercados externos y

esto permitié6 que mejoraran su competitividad en el mercado interno.

De igual forma Escanddén & Hurtado (2014b) realizaron un analisis a los determinantes
de la orientacién exportadora y su impacto en los resultados de las pequefas y medianas
empresas exportadoras de Colombia. Analizaron 297 empresas manufactureras por
medio de un modelo de redes neuronales. Los autores concluyeron que el
emprendimiento y la innovacion son elementos importantes a la orientacion exportadora

y son los mas relevantes en los resultados de las pequefias y medianas empresas.

Asi mismo Avella & Garcia (2010) hicieron un analisis a la relacion entre la actividad
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exportadora y su nivel de competitividad en las pymes manufactureras de

Espafia, el periodo de analisis fue de 1990 al 2002 con una muestra inicial de
2.496 empresas. Los autores evaluaron la actividad exportadora por medio del
porcentaje que representa las exportaciones sobre las ventas totales y el nivel de
competitividad por medio del indicador de rentabilidad ROA (rendimiento del activo total).
Concluyendo que unos resultados empresariales positivos favorecen el inicio de la
internacionalizacion de las firmas permitiendo una mayor presencia en el exterior. De
igual manera el inicio del proceso de exportacién de las pymes espafiolas hace que
mejoren levemente sus resultados empresariales dando origen a una mayor

competitividad pero no al incrementar el volumen de exportacion.

Por otra parte Barcellos, Cyrino, Oliveira & Leme (2010) llevaron a cabo un estudio donde
analizaron la relacién entre el desempefio financiero de una empresa que realiza
operaciones internacionales y el grado de su internacionalizacion, el periodo de analisis
fue para el afio 2006, seleccionaron 73 empresas de una muestra inicial de las 1.000
empresas mas grandes de Brasil, los autores emplearon el indicador EBITDA (beneficio
antes de intereses, impuesto, depreciaciones y amortizaciones) para evaluar el
desempeiio financiero y concluyeron que las firmas que tenian un mayor grado de
internacionalizacién obtuvieron peores resultados financieros en las operaciones en el
exterior con base a las operaciones nacionales, es decir el andlisis del desempefio
financiero en las operaciones internacionales fue inferior con respecto al rendimiento
financiero de las operaciones locales de igual manera sefialan que el proceso de
internacionalizacién trae beneficios como una menor dependencia del mercado local, una

mayor diversificacion y una mayor estabilidad econémica.

3. METODOLOGIA

En el desarrollo de este trabajo se emplea la técnica de andlisis financiero que consiste
en analizar la estructura del balance general, y el estado de resultados por medio de

indicadores financieros, para el caso de estudio se evaluaron las empresas por medio de
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tres indicadores (liquidez, rentabilidad, endeudamiento). De esta forma, es
posible evaluar la eficiencia financiera y su impacto en la capacidad exportadora
de las pymes entre los periodos comprendidos del 2007 y 2014. La metodologia es
cuantitativa y exploratoria puesto que recopila los balances generales y los estados de
resultados de las empresas, asi mismo los valores de exportacion de cada una de ellas.
De igual manera los tipos de datos de la investigacion son de fuentes secundarias ya
gue compila datos publicados por la superintendencia de Sociedades de Colombia y por

la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN).

e A.Poblaciony periodo de analisis

Este analisis se centra en el estudio de las pequefias y medianas empresas de Colombia
entre el periodo comprendido del 2007 y 2014. Se identifican cuantas empresas
reportaron informacion financiera y que realizaron exportaciones para asi desarrollar un
analisis estadistico. De ellas se recaudo la informacion para cada uno de los afios de

estudio de los estados financieros y los valores de exportacion.

e B. Andlisis y procesamiento de los datos
1). Etapal

La informacion utilizada en el estudio fue descargada de varias fuentes de informacion.
El primero de ellos fue del portal web de la Superintendencias de Sociedades (SIREM)
donde se recopilaron los balances generales y los estados de resultados de las firmas,
de igual manera se compilo los valores de exportaciones de las empresas colombianas
del portal de la DIAN (Directorio de Exportadores) y con esta informacion se procedio a
construir dos bases de datos que fue procesada en una hoja de calculo en Microsoft

Excel.

2). Etapa 2

Se organizd la informacién con el fin de realizar el andlisis estadistico, para ello se
filtraron las dos bases de datos (SIREM, DIAN) y se depuro la informacion en base a tres

variables, i) empresas que hayan reportado informacién financiera, i) que sean
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exportadoras y iii) que tuvieran entre 6 a 8 registros de exportaciones en los afios
de 2007 al 2014.

3). Etapa 3

Se clasificaron las empresas de acuerdo a la ley 905 del 2004 que clasifica las grandes,
medias, pequefias y micro empresas de Colombia por medio del valor de sus activos
totales, posteriormente se realizdé un analisis por medio de ratios financieros en el cual
se construyeron los indicadores de liquidez (Razon corriente, Prueba acida), indicadores
de rentabilidad (Margen bruto de utilidad, Margen operacional de utilidad, Margen neto
de utilidad, Rendimiento del patrimonio ROE, Rendimiento del activo total ROA ),
indicadores de endeudamiento (.Nivel de endeudamiento, Concentracion de pasivos a
corto plazo y endeudamiento financiero). Y por ultimo se realiza un analisis para
determinar el grado de participacion que tienen las exportaciones en los ingresos de las

compafiias en estudio.

e Indicadores de Liquidez

i ) Activo Corriente
Razon Corriente = - - €Y
Pasivo Corriente

L Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida = . ; 2)
Pasivo Corriente

e Indicadores de Rentabilidad

M Bruto de Utilidad = Utilidad Bruta 3
argen Bruto de Utilidad = Ventas Netas 3
Iy 0 onal de Utilidad Utilidad Operacional “@
r T =

argen Operacional de Utilida Ventas Netas
v Neto de Utilidad = Utilidad Neta )

argen fieto de tuaaa = Ventas Netas

o ) . Utilidad Neta

Rendimiento del Patrimonio (ROE) = ——— (6)

Patrimonio



4to Simposio Internacional de Investigacion en Ciencias Econdmicas,
Administrativas y Contables - Sociedad y Desarrollo

Bogotd, 17, 18y 19 de septiembre de 2015

Utilidad Neta

Rendimiento del Activo Total (ROA) = ——————
endimiento del Activo Total (ROA) Activo Total

()

e Indicadores de Endeudamiento

] ] Pasivo Total
Nivel de Endeudamiento = ———— (€3]
Activo Total

iy . Pasivo Corriente
Concentracion de Pasivos en el Corto Plazo = _ 9
Pasivo Total

. . ) Obligaciones Financieras
Endeudamiento Financiero = (10)
Ventas Netas

e Participacion de las exportaciones en los ingresos

.. ., Exportaciones
Participaciéon Exportadora = ——«——

(11)

Ventas Netas

4). Etapa 4

Luego de compilada la base de datos, depurada con las variables, se construyeron tablas
dinAmicas con el objetivo de obtener promedios, nimero de registros, niamero de

empresas por afo, desviacion estandar y finalmente se realizé un analisis estadistico.

4. ANALISIS E INTERPRETACION DE RESULTADOS PARCIALES

A. Contexto General
Se encuentra que desde el afio 2007 al 2014 se han reportado al Sistema de Informacion
y Riesgo Empresaria (SIREM) de la Superintendencia de Sociedades 187.182 registros

de empresas para un promedio de 23.398 de firmas que reportan anualmente sus

estados de financieros: (Ver Tabla 1).

Tabla 1. Empresas que reportaron informacién financiera al SIREM



4to Simposio Internacional de Investigacion en Ciencias Econdmicas, /{m 1'
Administrativas y Contables - Sociedad y Desarrollo —

Bogotd, 17, 18y 19 de septiembre de 2015

Afio Numero de Empresas
2007 12.467
2008 20.027
2009 20.870
2010 24.621
2011 29.195
2012 27.168
2013 27.319
2014 25.515
Total 187.182

Fuente: Elaboracion propia con base en la Superintendencia de Sociedades (2015)

De igual forma se encuentra 82.979 registros de empresas que reportaron ante la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN) sus exportaciones
en los periodos de 2007 al 2014. (Ver Tabla 2).

Tabla 2. Empresas que reportaron informacién exportaciones a la DIAN

Afo Numero de Empresas
2007 11.442
2008 11.305
2009 10.730
2010 9.437
2011 9.555
2012 9.744
2013 10.257
2014 10.509
Total 82.979

Fuente: Elaboracién propia con base en la DIAN (2015)

Posteriormente, se compilaron aquellas empresas que reportaron informacion a la
Superintendencia de Sociedades pero que de igual manera reportaron ante la Direccién

de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN) sus exportaciones (Ver Tabla
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3).

Tabla 3. Empresas que reportaron informacién en el SIREM y la DIAN

Afio Numero de Empresas
2007 1.983
2008 3.496
2009 3.642
2010 3.497
2011 3.699
2012 3.616
2013 3.594
2014 3.395
Total 26.922

Fuente: Elaboracion propia con base en el SIREM y DIAN (2015)

Para el caso del andlisis se construy6 una base de datos depurada con base a la Tabla
3. Se seleccionaron aquellas empresas que realizaron exportaciones constantes con 6,7

y 8 registros en la ventana de observacion.

Tabla 4. Empresas con continuidad exportadora (6 a 8 registros)

Afio Numero de Empresas
2007 1.208
2008 2.031
2009 2.244
2010 2.241
2011 2.252
2012 2.245
2013 2.157
2014 2.000
Total 16.378

Fuente: Elaboracién propia con base en el SIREM y DIAN (2015)

B. Analisis Descriptivo de las empresas exportadoras
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Con base a los resultados obtenidos y realizando los analisis a partir de la Tabla

4 se encontrd que la participacion de las empresas con un nivel de exportaciones
constantes de 6 a 8 registros entre el 2007 y 2014, en un 57% esta representado por las
pequefias y medianas empresas y en un 43% por las grandes empresas (Ver Grafico 1).
Lo que significa que las pymes representa mas de las mitad de las exportaciones que
realizan las compafiias en el pais, resultados que concuerdan con Montoya et al., (2010)
y Correa et al., (2009).

Grafico 1. Empresas Exportadoras general

Empresas Exportadoras 2007 -2014

M Grandes

H Pymes

Fuente: Elaboracion Propia con base a los resultados

En cuanto al nivel de exportaciones por afio la participacion de las pymes siempre estuvo
por encima de las grandes, (Ver Grafico 2) siendo el afio 2009 donde presentd6 mayor
grado de exportacion con un 60% de participacion, de igual manera para el afio 2008,
2011, 2012 la presencia fue del 57% y 2007, 2012 fue de 58%. Por otra parte en los dos

ultimos afios de estudio 2013 y 2014 la participacion en el nivel de las exportaciones por
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parte de las pymes se ha venido reduciendo siendo el afilo 2014 con menor nivel
presencia con 54%. (Ver Gréfico 3).

Grafico 2. Empresas Exportadoras por afio

Empresas Exportadoras

1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

B Empresas Grandes

B Empresas Pymes

Numero de Empresas

20072008200920102011201220132014
Anos de Andlisis

Fuente: Elaboracién Propia con base a los resultados

Grafico 3 Participacién de Exportaciéon de las Empresas por Afio

2007 2008

M Grandes M Grandes

H Pymes H Pymes
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2009 2010
M Grandes M Grandes
H Pymes H Pymes
2011 2012
M Grandes M Grandes
H Pymes H Pymes
2013 2014
H Grandes M Grandes
H Pymes H Pymes

Fuente: Elaboracion propia con base a los resultados

C. Andlisis de Indicadores Financieros

Una de las herramientas primordiales para la evaluacion financiera de las empresas la

constituye el analisis financiero (Villegas & Davalos, 2004), ademas de evaluar la
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situacién financiera y econdémica de una empresa permite realizar analisis a
cualquier tipo de empresa sea grande, mediana o pequefia sin importar al sector
al que pertenece (Nava & Marbelis, 2009). Con base en lo anterior se realizo el analisis
a las empresas de acuerdo a su clasificacion en el pais, realizando una evaluaciéon de

los indicadores financieros por afio.

e Indicadores de liquidez

Los indicadores de liquidez son aquellos que permiten evaluar la capacidad de las
empresas para afrontar sus obligaciones a corto plazo, en el caso de la razon corriente
se observa que los resultados estan por encima de uno, razén por la cual se puede
deducir que el promedio de las empresas tienen buena liquidez, con respecto al afio 2013
y 2014 para las pequeias firmas los resultados reflejan un indicador muy superior al
promedio (ver Tabla 5). De igual manera sucede que en la evaluacién de la prueba acida
se observa una buena capacidad de cubrir las obligaciones, sin recurrir a la venta de los
inventarios y el afio 2014 las pequefias empresas en promedio obtuvieron un indicador
muy alto correspondiente a 5,87, lo que significa que en promedio las pequefias firmas
evaluadas presentan un exceso de liquidez. (Ver Tabla 6).

Tabla 5. Razén Corriente

Razén

Corriente 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Mediana 2,03 2,15 2,44 2,13 2,15 2,34 2,30 2,71
Pequefia 2,00 2,30 2,22 2,33 2,48 2,51 3,04 7,35

Fuente: Elaboracién propia

Tabla 6. Prueba Acida

z[:‘i‘jga 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Mediana 138 148 1.64 144 1.47 158 158 158
Pequefia 141 1.66 152 161 171 1.65 198 | 587

Fuente: Elaboracién propia
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e Indicadores de Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad son aquellos indicadores que permiten a las firmas medir
la eficiencia con respecto a la relacion entre las utilidades frente a los ingresos obtenidos,
el patrimonio y los activos con el objetivo de convertir las ventas en utilidades. Se
encuentra que en promedio el margen bruto de utilidad de las pymes oscila alrededor del
30% de utilidad, solo en el afio 2013 las medianas empresas presento margen de
25.57%, en términos generales las empresas ha presentado un buen manejo de los

costos (Ver Gréfico 4).

Grafico 4. Margen Bruto
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Fuente: Elaboracién propia

Con respecto al margen operacional de utilidad luego de sustraer todos los costos y
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gastos de la operacion el conglomerado empresarial de las pymes presentaron
en promedio resultados positivos en los afios 2007 al 2011 y negativos los afios
2012 y 2013. En las medianas empresas en promedio el 2014 tuvo una margen utilidad

operacional de 5.40% y las pequefias un saldo negativo de -0.06%. (Ver Grafico 5).

Gréfico 5. Margen Operacional
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Fuente: Elaboracién propia

De acuerdo a la evaluacion del margen neto de utilidad se observa que las medianas
empresas si bien para los afios de 2007 a 2011 presentaron utilidades positiva fue
descendiendo hasta llegar al 2012 con un margen negativo de -13.66%, posteriormente
para 2013 y 2014 fue nuevamente positivo siendo 2014 de 3.54%. Por otra parte las
pequefias firmas presentaron en promedio porcentajes de utilidad moderada para 4 de
los 8 aflos en estudio (2008, 2009, 2010, 2011) en el mismo sentido los afios 2007, 2012,
2013 y 2014 mostro utilidades en promedio negativas siendo 2013 el afio mas critico.
(Ver Gréfico 6).

Gréfico 6. Margen Neto
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En base a los resultados del rendimiento del patrimonio que busca identificar la
rentabilidad de los inversionistas con relacion al capital invertido fue positivo para
medianas firmas excepto el 2014 con un porcentaje de -4.03% por otra parte para las
pequefias empresas los dos ultimos afios fue negativo resultados que contrasta con los

otros afios que fue favorable siendo el 2011 y el 2012 con resultados exorbitantes. (Ver

tabla 7).
Tabla 7. Rendimiento del Patrimonio ROE
ROE 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Mediana 6,05% | 8,04% | 6,88% | 7,39% | 7,98% | 2,91% | 1,26% | -4,03%
Pequefiia 10,78% | 10,62% | 8,02% | 27,52% | 111,45% | 196,92% | -1,52% | -10,34%

Fuente: Elaboracién propia

Conforme al analisis del rendimiento del activo total, las medianas empresas presentaron

resultados positivos siendo el 2008 el de mayor resultado con 5.26% y el 2013 el de
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menor con 3.63% con respecto a las pequeias firmas los resultados oscilaron

desde 1.48% a 4.28% excepto los dos ultimos afios en la venta de observacion

ya que presentaron datos negativos. (Ver Tabla 8).

Tabla 8. Rendimiento del Activo Total ROA

ROA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Mediana 513% | 5,26% | 3,72% | 3,67% | 4,05% | 3,63% | 3,67% | 4,36%
Pequefia 4,28% | 3,68% | 2,70% | 2,33% | 3,44% | 1,48% | -2,94% | -1,41%

Fuente: Elaboracion propia

e Indicadores de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento son aquellos indicadores financieros que permiten

evaluar el grado de participacion de los acreedores sobre el financiamiento de una

organizacion. De acuerdo a los resultados en el nivel de endeudamiento las pequefias

empresas presentan los mayores niveles de endeudamiento mientras las medianas

evidencias menores niveles con resultados entre 49.03% y 53.99%. (Ver Gréfico 7).

Grafico 7. Nivel de Endeudamiento
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Fuente: Elaboracion propia

De igual manera la concentracion de pasivos acorto plazo muestra el porcentaje de
pasivos que tiene vencimiento menor a un afo, este indicador refleja que tanto las

medianas como las pequefas tiene un resultado superior al 80%. (Ver Gréfico 8).

Grafico 8. Concentracion de Pasivo en el Corto Plazo
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Fuente: Elaboracién propia

Y finalmente de acuerdo a la evaluacion del endeudamiento financiero se evidencia que
las medianas empresas poseen un grado de endeudamiento mayor los periodos 2012-
2013 con 31.83% y 22.44% respectivamente y para los demas periodos el nivel de
endeudamiento oscilo entre 14.20% y 19.10% mientras que en las firmas pequefias el
mayor grado de endeudamiento fue el 2008 con 27.41% y los demas periodos estuvo
entre 10.90% y 16.05%. (Ver Gréfico 9).

Gréafico 9. Endeudamiento Financiero
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D. Participacion Exportaciones sobre los Ingresos

Conforme a los resultados el porcentaje que representa las exportaciones sobre las
ventas totales se encontré que las medianas empresas esta entre el 27.7% y el 34.61%,
siendo el periodo de 2008 en de mayor relevancia en el mismo sentido las exportaciones
de las pequefias empresas tuvo un grado de participacion frente a sus ventas totales
entre 36.94% y 41.9%, siendo los afios 2007, 2012 y 2013 los de mayor participacion.

Gréfico 10. Participacion Exportaciones sobre los Ingresos
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CONCLUSIONES

Este trabajo se centrd en evaluar el desempefio financiero y la capacidad exportadora
de las pequefas y medianas empresas de Colombia en el periodo comprendido entre el
afio 2007 y el 2014, para ello se descargé la informacion de la Superintendencia de

Sociedades de Colombia y de la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales.

Con base a los resultados obtenidos se concluye que las pymes tienen una gran
participacion en las exportaciones de Colombia, el conglomerado empresarial desde el
enfoque de nimero de empresas exportadoras el 57% hace referencia a pequefias y
medianas empresas, de igual manera en los diferentes periodos de estudio la

participacion de las pymes siempre estuvo por encima de las grandes compaiias.

Los resultados de acuerdo a la evaluacion por medio de indicadores financieros
evidencian que las pymes presentaron buena liquidez y poseen capacidad para cubrir
sus obligaciones a corto plazo aunque en el dltimo periodo de analisis las pequefas

empresas evidenciaron un excedente de liquidez.
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Con respecto a la rentabilidad se observé que si bien los margenes de utilidad

bruta son aceptables con un acorde manejo de los costos de ventas, presentaron
dificultades en los costos y gastos de operacion de igual manera exhibieron
inconvenientes en la capacidad del activo total para generar utilidades estando mas

agudo en los ultimos afios en las pequefias empresas.

En base la evaluacion de los indicadores de endeudamiento se encuentra que el nivel de
endeudamiento de las pymes en promedio se encuentra entre el 49.03% y el 58.97%,
con una concentracion de pasivos al corto plazo superior al 80% con tendencia a la baja

y un nivel de endeudamiento financiero ideal.

Finalmente se puede concluir que aproximadamente la tercera parte de los ingresos de
las pymes con continuidad exportadora entre los afios 2007 y 2014 corresponden a las

ventas producto de las exportaciones.
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